
JG>3�98<- ED*?E3- 98- 5GE7�- %E;- E8- EAE=98<-

?��?*G>89G�-G4EG-"I2�1"".(-@&-.��.HB1BF C"�-�4+-

�*?<*EA-%E;- �77+3-%9G4- >80?*<+GGED7+- +��+*9+8�+;-

G4EG- �F(.C.(- @&- � 2F# C"- E83- 3++�+8+3- A�-

>83+*;GE8398<-?0-5GE79E8-�>7G>*+�

�E*G9�9�EG98<-98-HI,BI21,-F@@.2"F C-1HBF
FBF."-�1"-

 C.-  �- B�.-@ "B-@.@ 21�,.-@ @.CB"- ?0-A�- /�

A?8G4;�E3!+8G>*+�- 5- EGG+83+3- E- ;�+�9E7- +!+8G-

?*<E89=+3- D�- G4+- 583?8+;9E8- 	ADE;;�- ?0- 5GE7�- 98-

�?*G+- 3+9- �E*A9�- E- '>E98G- G?%8- 8+E*- �9;E�-

)9G8+;;98<- E8- 5GE79E8- ;4?%�E;98<-�+8�E�- ;97EG�- E83-

%EG�498<- E8- 583?8+;9E8- E83- 5GE79E8-A?!9+- E77?%+3-

A+- G?- 0>77�- 9AA+*;+- A�;+70- 98- 5GE79E8- �>7G>*+- E83-

H CC.HB- �FB�- FC(F
F(I1,"- �2 @- (F
.2".-

�1H:
2 IC("�

	8*?7798<-98-E�E3+A9�-�?>*;+;-EG-G4+-4?;G->89!+*;9G�-

%E;- E8- +��+�G9?8E7- ?��?*G>89G�- 0?*- A+- G?- 7+E*8-

0*?A- +��+*9+8�+3- �*?0+;;?*;- E83- +8<E<+- %9G4- E8-

98G+*8EG9?8E7- ;G>3+8G- �?AA>89G��- 67G4?><4- G4+-

H I2".� 2:- �1"- H�1,,.C
FC
�- 9G- E77?%+3- A+- G?-

E3!E8�+- A�- �8?%7+3<+- D?G4- E�E3+A9�E77�- E83-

�>7G>*E77��

�?%+!+*�- ;G>3�98<- ED*?E3- �*+;+8G+3- �4E77+8<+;�-

+;�+�9E77�- 98- AE8E<98<- A�- G9A+�- �E7E8�98<-

E�E3+A9�- �?AA9GA+8G;- 98- 5GE7�- %9G4- �+*;?8E7-

*+;�?8;9D979G9+;- 98- 583?8+;9E- %E;- E- ;9<89��E8G-

4>*37+�-��.-BF@.-(F$.2.CH.-�1"-1," -1-"B2I

,.�-

E83- 5- ?0G+8- 4E3- G?- ;GE�- >�- 7EG+- EG- 89<4G- G?- EGG+83-

A++G98<;-;�4+3>7+3-E��?*398<-G?-583?8+;9E8-G9A+�

�?- ?!+*�?A+- G4+;+- �4E77+8<+;�- 5- 7+E*8+3- G?-

�2F 2FBF#.- @&- 2."� C"F�F,FBF."- E83- AE8E<+- A�-

G9A+- +��9+8G7��- 5- AE3+- ;>*+- G?-AE�+- G4+-A?;G- ?0-

A�-G9A+-98-5GE7��-�??�98<-DE���-5-EA-
21B.�I,-� 2-B�.-

 �"B1H,."- �- .CH ICB.2.(�- E;- G4+�- GE><4G- A+-

!E7>ED7+- 7+;;?8;- E83- 4+7�+3- A+- 3+!+7?�- A�-

�4E*E�G+*�

[�?8- �?A�7+G98<- G4+- 55J�6- �*?<*EA�- 5- EA-

.CB�I"F1"BFH- 1� IB- �IBBFC
-@&- C.�- :C �,.(
.-

1C(-":F,,"-FCB -�21HBFH.-98-A�-0>G>*+-E�E3+A9�-E83-

�*?0+;;9?8E7- +83+E!?*;�- )497+- 55J�6- 4E;- D++8- E8-

98!E7>ED7+- +��+*9+8�+�- 5- D+79+!+- 9G- 9;- S>;G- ?8+- ?0-

AE8�-�EG4;-G4EG-�E8-7+E3->;-G?-E�49+!98<-?>*-<?E7;�-

E83- 9G- 9;- �*>�9E7- G?- �?8G98>+- 7+E*898<- E83- +!?7!98<-

G4*?><4?>G-?>*-79!+;�v

v

k8+- ?0- G4+- A?;G- ;9<89��E8G- E;�+�G;- ?0- G4+- 55J�6-

�*?<*EA-0?*-A+-%E;-G4+- �� 2BICFB&-B -.C
1
.-FC-

HI,BI21,-.�H�1C
.-E83-D+-+��?;+3-G?-39!+*;+-%E�;-

?0- G498�98<�-�4+-�*?<*EAQ;- �>7G>*+-?0- �>*9?;9G�-E83-

 �.CC.""- B - C.�- F(.1"- �1"- �1(- 1- �2 � IC(-

F@�1HB- C-@.�- E83- 5- EA-+E<+*- G?- 98G+<*EG+- G4+;+-

!E7>+;-98G?-A�-�+*;?8E7-E83-�*?0+;;9?8E7-�>*;>9G;�-v

v

6�E*G- 0*?A->G979=98<-A�-8+%0?>83-;�977;- 98-A�-?%8-

%?*��-5-E7;?-�7E8-G?-;4E*+-%4EG-5-4E!+-7+E*8+3-%9G4-

A�- �?AA>89G��- 6;- E- %?AE8�- 5- EA- +;�+�9E77�-

�E;;9?8EG+- ED?>G- ;4E*98<- A�- +��+*9+8�+;- E83-

.CH I21
FC
-  B�.2- � @.C- B - �.-  �.CN@FC(.(-

1C(-IC1�21F(-B -B2&-(F$.2.CB-B�FC
"�-5-D+79+!+-G4EG-

D�-�*?A?G98<-E-�>7G>*+-?0-?�+88+;;-E83-98�7>;9!9G��-

%+- �E8- +A�?%+*- %?A+8- G?- E�49+!+- G4+9*- 0>77-

�?G+8G9E7- E83-AE�+-A+E898<0>7- �?8G*9D>G9?8;- 98- E-

!E*9+G�-?0-983>;G*9+;�v

v

��- 0?;G+*98<- E- <*?%G4- A983;+G- E83- +8�?>*E<98<-

?G4+*;- G?- +AD*E�+- 39!+*;9G�- E83- 8+%- 93+E;�- 5- EA-

�?8�3+8G- G4EG- �.- H1C- �IF,(- 1- @ 2.- FCC 
1BF
.-

E83- 98�7>;9!+- ;?�9+G��- 5- EA- 3++�7�- <*EG+0>7- 0?*- G4+-

?��?*G>89G9+;- G4EG- 55J�6-4E;-<9!+8-A+�-E83- �- ,  :-

� 2�12(- B - H CBFCIFC
- @&- ` I2C.&-  �- ,.12CFC
-

1C(-
2 �B�-FC-B�.-�IBI2.�u

¡���������-��-���� -�����
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6;- E8- 980?*AEG9�;- ;G>3+8G- EG- 5�J�- 5- EA-<*EG+0>7- 0?*-

G4+- ?��?*G>89G�- G?- D+- �E*G- ?0- E- >89!+*;9G�- G4EG-

�2F 2FBF#."- "BI(.CB- 
2 �B�- 1C(- (.
., �@.CB�-

�4+- ;>��?*G- ?0- G4+- 58G+*8EG9?8E7- k��+- E83- A�-

7+�G>*+*;-4E;-D++8-98!E7>ED7+-98-+8�?>*E<98<-A+-G?-

;++�-?>G-98G+*8EG9?8E7-+��?;>*+�

�>*98<- A�- G9A+- EG- 5�J�- 5- 4E!+- �E*G9�9�EG+3- 98-

98G+*8;49�;-E83-+!+8G;�-%49�4-4E!+-E77?%+3-A+- G?-

<E98- !E7>ED7+- +��+*9+8�+- E83- 3+!+7?�- A�- �*9G9�E7-

G498�98<�- �*?D7+A�;?7!98<�- E83- �*?;;��>7G>*E7-

�?AA>89�EG9?8- ;�977;�- �49;- 4E;- AE3+- A+- A?*+-

H C�(.CB- 1C(- �.BB.2- �2.�12.(- � 2- "BI(&FC
-

1�2 1(�

�4+-55J�6-�*?<*EA-�E><4G-A�-EGG+8G9?8-%4+8-G%?-

?0-A�-0*9+83;-A+8G9?8+3-9G-G?-A+-3>*98<-E-A++G98<�-

60G+*-*+;+E*�498<-G4+-�*?<*EA-E83-*+�+�G98<-?8-A�-

?%8- +��+*9+8�+;�- 5- 3+�93+3- 9G- %?>73- D+- 1C-

.�H.,,.CB-  �� 2BICFB&- � 2- @.- B - ,.
.,NI�- @&-

:C �,.(
.-1C(- ":F,,"�- 5- EA-+��9G+3- G?- 7+E*8- 0*?A-

G?�- ;?>*�+;- 98- E8- 98G+*8EG9?8E7- ;+GG98<�- %49�4- %977-

D*?E3+8-A�-�+*;�+�G9!+;�

�E*G9�9�EG98<-98-G4+-55J�6-�*?<*EA-%977-E7;?-�*?!93+-

A+-%9G4-1-ICF�I.-HI,BI21,-.�H�1C
.-.��.2F.CH.�-

5-EA-�E*G9�>7E*7�-+��9G+3-G?-�4??;+-5GE7�-E;-A�-4?;G-

�?>8G*�- 3>+- G?- FB"- , C
- �F"B 2&-  �- B.H�C , 
FH1,-

1C(- "HF.CBF�H- 1(
1CH.@.CB"�- �+98<- 98- ;>�4- E8-

+8!9*?8A+8G-%977- 98;�9*+-A+- E83- �?8G*9D>G+- G?-A�-

<*?%G4-E;-E8-9839!93>E7�-�>97398<-*+7EG9?8;49�;-%9G4-

0+77?%- ;G>3+8G;- E83- �*?0+;;?*;- %977- E77?%- A+- G?-

+��E83-A�- 8+G%?*�- E83- �?G+8G9E77�- ?�+8- >�- C.�-

 �� 2BICFBF."-� 2-@&-�IBI2.-H12..2�

�*+�E*98<- 0?*- A�- ;G>3�- ED*?E3- �*?<*EA- %E;- E8-

+�497E*EG98<- +��+*9+8�+�- D>G- 5- E7;?- �8+%- G4EG- 5-

%?>73- 0E�+- ;+!+*E7- �4E77+8<+;- E;- E8- 583?8+;9E8-

;G>3+8G�-Y1H:FC
- � 2- 1- � I2N".1" C- H ICB2&-�1"-

 C.- �-B�.-B I
�."B-B1":"�-E;-5-4E3-G?-+8;>*+-G4EG-

E77- G4+- +;;+8G9E7;- %+*+- �E��+3- %9G498- G4+- E9*798+Q;-

%+9<4G- 79A9G�- 5- 0+7G-?!+*%4+7A+3�-D>G- 5-AE8E<+3- G?-

AE�+-9G-%?*��v

v

�4+- A?;G- ;9<89��E8G- �4E77+8<+- 5- 0E�+3- %E;- G4+-

7E8<>E<+- DE**9+*�- 5- �8+%- G4EG- ,.12CFC
- �B1,F1C-

�IFH:,&- �1"- H2IHF1,- G?- A�- ;>*!9!E7- 98- E- 0?*+9<8-

�?>8G*��-J?�-5-G??�-G4+-989G9EG9!+-E83-D+<E8-7+E*898<-

G4+- 7E8<>E<+- G4*?><4- 7E8<>E<+�7+E*898<- E��;�- 5G-

%E;-G?><4�-D>G-5-�+*;9;G+3-E83-<*E3>E77�-�9��+3->�-

G4+-7E8<>E<+�v

v

�?-?!+*�?A+-?G4+*- �4E77+8<+;�- 5- " I
�B-
IF(1CH.-

0*?A- G4+-��5- 98-A�- *+<9?8-?0- G4+-4?;G->89!+*;9G��- 5-

*+;+E*�4+3- G4+- �9G�Q;- G*E8;�?*GEG9?8- ;�;G+A- E83-

7?�E7- �>;G?A;- G?- �*+�E*+-A�;+70�- 5- E7;?- H2.1B.(- 1-

�I(
.B-�,1C- G?-+8;>*+- G4EG- 5- �?>73-+8S?�-A�- G9A+-

ED*?E3-%9G4?>G-?!+*;�+8398<�v

v

�??�98<-DE���-5-EA-G4*977+3-G4EG-E77-A�-+��+�GEG9?8;-

E83-<?E7;-0?*-G4+-�*?<*EA-%+*+-A+G�-�9!98<-98-5GE7�-

0?*- ;9�- A?8G4;- E77?%+3- A+- G?- 9AA+*;+- A�;+70- 98-

5GE79E8- �>7G>*+�- AE�+- 0*9+83;- 0*?A- E77- ?!+*- G4+-

%?*73�- E83- 3+!+7?�- A�- 7E8<>E<+- ;�977;�- �4+-

+��+*9+8�+-GE><4G-A+-;?-A>�4-ED?>G-A�;+70�-E83-5-

%977- � 2.
.2- H�.2F"�- B�.- @.@ 2F."�- JG>3�98<-

ED*?E3- 9;- E8- ?��?*G>89G�- G4EG- .
.2& C.- "� I,(-

B1:.- 1(
1CB1
.-  �- B - 
1FC- FC
1,I1�,.- ,F�.-

.��.2F.CH.�v

��E4-�>G*9-�E*9;%E*9

55J�6-6%E*3++-­§­¢ 55J�6-6%E*3++-­§­¢



JG>3�98<- ED*?E3- 98- 5GE7�- %E;- E8- EAE=98<-

?��?*G>89G�-G4EG-"I2�1"".(-@&-.��.HB1BF C"�-�4+-

�*?<*EA-%E;- �77+3-%9G4- >80?*<+GGED7+- +��+*9+8�+;-

G4EG- �F(.C.(- @&- � 2F# C"- E83- 3++�+8+3- A�-

>83+*;GE8398<-?0-5GE79E8-�>7G>*+�

�E*G9�9�EG98<-98-HI,BI21,-F@@.2"F C-1HBF
FBF."-�1"-

 C.-  �- B�.-@ "B-@.@ 21�,.-@ @.CB"- ?0-A�- /�

A?8G4;�E3!+8G>*+�- 5- EGG+83+3- E- ;�+�9E7- +!+8G-

?*<E89=+3- D�- G4+- 583?8+;9E8- 	ADE;;�- ?0- 5GE7�- 98-

�?*G+- 3+9- �E*A9�- E- '>E98G- G?%8- 8+E*- �9;E�-

)9G8+;;98<- E8- 5GE79E8- ;4?%�E;98<-�+8�E�- ;97EG�- E83-

%EG�498<- E8- 583?8+;9E8- E83- 5GE79E8-A?!9+- E77?%+3-

A+- G?- 0>77�- 9AA+*;+- A�;+70- 98- 5GE79E8- �>7G>*+- E83-

H CC.HB- �FB�- FC(F
F(I1,"- �2 @- (F
.2".-

�1H:
2 IC("�

	8*?7798<-98-E�E3+A9�-�?>*;+;-EG-G4+-4?;G->89!+*;9G�-

%E;- E8- +��+�G9?8E7- ?��?*G>89G�- 0?*- A+- G?- 7+E*8-

0*?A- +��+*9+8�+3- �*?0+;;?*;- E83- +8<E<+- %9G4- E8-

98G+*8EG9?8E7- ;G>3+8G- �?AA>89G��- 67G4?><4- G4+-

H I2".� 2:- �1"- H�1,,.C
FC
�- 9G- E77?%+3- A+- G?-

E3!E8�+- A�- �8?%7+3<+- D?G4- E�E3+A9�E77�- E83-

�>7G>*E77��

�?%+!+*�- ;G>3�98<- ED*?E3- �*+;+8G+3- �4E77+8<+;�-

+;�+�9E77�- 98- AE8E<98<- A�- G9A+�- �E7E8�98<-

E�E3+A9�- �?AA9GA+8G;- 98- 5GE7�- %9G4- �+*;?8E7-

*+;�?8;9D979G9+;- 98- 583?8+;9E- %E;- E- ;9<89��E8G-

4>*37+�-��.-BF@.-(F$.2.CH.-�1"-1," -1-"B2I

,.�-

E83- 5- ?0G+8- 4E3- G?- ;GE�- >�- 7EG+- EG- 89<4G- G?- EGG+83-

A++G98<;-;�4+3>7+3-E��?*398<-G?-583?8+;9E8-G9A+�

�?- ?!+*�?A+- G4+;+- �4E77+8<+;�- 5- 7+E*8+3- G?-

�2F 2FBF#.- @&- 2."� C"F�F,FBF."- E83- AE8E<+- A�-

G9A+- +��9+8G7��- 5- AE3+- ;>*+- G?-AE�+- G4+-A?;G- ?0-

A�-G9A+-98-5GE7��-�??�98<-DE���-5-EA-
21B.�I,-� 2-B�.-

 �"B1H,."- �- .CH ICB.2.(�- E;- G4+�- GE><4G- A+-

!E7>ED7+- 7+;;?8;- E83- 4+7�+3- A+- 3+!+7?�- A�-

�4E*E�G+*�

[�?8- �?A�7+G98<- G4+- 55J�6- �*?<*EA�- 5- EA-

.CB�I"F1"BFH- 1� IB- �IBBFC
-@&- C.�- :C �,.(
.-

1C(-":F,,"-FCB -�21HBFH.-98-A�-0>G>*+-E�E3+A9�-E83-

�*?0+;;9?8E7- +83+E!?*;�- )497+- 55J�6- 4E;- D++8- E8-

98!E7>ED7+- +��+*9+8�+�- 5- D+79+!+- 9G- 9;- S>;G- ?8+- ?0-

AE8�-�EG4;-G4EG-�E8-7+E3->;-G?-E�49+!98<-?>*-<?E7;�-

E83- 9G- 9;- �*>�9E7- G?- �?8G98>+- 7+E*898<- E83- +!?7!98<-

G4*?><4?>G-?>*-79!+;�v

v

k8+- ?0- G4+- A?;G- ;9<89��E8G- E;�+�G;- ?0- G4+- 55J�6-

�*?<*EA-0?*-A+-%E;-G4+- �� 2BICFB&-B -.C
1
.-FC-

HI,BI21,-.�H�1C
.-E83-D+-+��?;+3-G?-39!+*;+-%E�;-

?0- G498�98<�-�4+-�*?<*EAQ;- �>7G>*+-?0- �>*9?;9G�-E83-

 �.CC.""- B - C.�- F(.1"- �1"- �1(- 1- �2 � IC(-

F@�1HB- C-@.�- E83- 5- EA-+E<+*- G?- 98G+<*EG+- G4+;+-

!E7>+;-98G?-A�-�+*;?8E7-E83-�*?0+;;9?8E7-�>*;>9G;�-v

v

6�E*G- 0*?A->G979=98<-A�-8+%0?>83-;�977;- 98-A�-?%8-

%?*��-5-E7;?-�7E8-G?-;4E*+-%4EG-5-4E!+-7+E*8+3-%9G4-

A�- �?AA>89G��- 6;- E- %?AE8�- 5- EA- +;�+�9E77�-

�E;;9?8EG+- ED?>G- ;4E*98<- A�- +��+*9+8�+;- E83-

.CH I21
FC
-  B�.2- � @.C- B - �.-  �.CN@FC(.(-

1C(-IC1�21F(-B -B2&-(F$.2.CB-B�FC
"�-5-D+79+!+-G4EG-

D�-�*?A?G98<-E-�>7G>*+-?0-?�+88+;;-E83-98�7>;9!9G��-

%+- �E8- +A�?%+*- %?A+8- G?- E�49+!+- G4+9*- 0>77-

�?G+8G9E7- E83-AE�+-A+E898<0>7- �?8G*9D>G9?8;- 98- E-

!E*9+G�-?0-983>;G*9+;�v

v

��- 0?;G+*98<- E- <*?%G4- A983;+G- E83- +8�?>*E<98<-

?G4+*;- G?- +AD*E�+- 39!+*;9G�- E83- 8+%- 93+E;�- 5- EA-

�?8�3+8G- G4EG- �.- H1C- �IF,(- 1- @ 2.- FCC 
1BF
.-

E83- 98�7>;9!+- ;?�9+G��- 5- EA- 3++�7�- <*EG+0>7- 0?*- G4+-

?��?*G>89G9+;- G4EG- 55J�6-4E;-<9!+8-A+�-E83- �- ,  :-

� 2�12(- B - H CBFCIFC
- @&- ` I2C.&-  �- ,.12CFC
-

1C(-
2 �B�-FC-B�.-�IBI2.�u

¡���������-��-���� -�����

580?*AEG9�;-	8<98++*98<�-
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6;- E8- 980?*AEG9�;- ;G>3+8G- EG- 5�J�- 5- EA-<*EG+0>7- 0?*-

G4+- ?��?*G>89G�- G?- D+- �E*G- ?0- E- >89!+*;9G�- G4EG-
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